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Gelir Idaresi Baskanhig tarafindan gectigimiz ay verilen bir muktezada, yatirrmeilar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faiz gelirlerinin aslen bir
finansman teminine iligkin oldugu ve bu kapsamda Katma Deger Vergisi'ne (“KDV”)

tabi oldugu belirtilmistir.
L. Giris

So6z konusu mukteza talebinde; sirketlerce

yurt disinda tahvil ihra¢ edilmesi durumunda,

tahvil yatirimcilar: tarafindan elde edilen faiz
gelirlerinin (itfa ve kupon gelirleri) KDV’ye
tabi olup olmadig1 hakkinda goriis talep
edilmistir.

Gelir Idaresi tarafindan cevaben verilen
10.02.2015 tarih ve 84958988-130[5401-
3829]-11151 sayih

muktezada, konu tam ve dar miikellef
yatirimcilar icin hem KDV hem de Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”)
acisindan degerlendirilmistir.

II. Mukteza ne diyor?

Muktezada, sirketlerce yurt disinda tahvil
ihrac edilmesi durumunda, faiz gelirlerinin
vergilendirilmesinde yatirimeinin tiizel

kisiliginin niteligi dikkate alinmistir.

Bu kapsamda, yurtdisinda ihrag edilen

tahvillerden elde edilen faiz gelirlerinin gercek

lehdarmin (yatirimcisinin);

 Tiirkiye’de mukim ve banka ve sigorta
sirketleri olmasi halinde, bu gelirleri
BSMV’ye tabi oldugu, bu kapsamda da
KDV’den istisna edilmesi gerektigi,
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* Yurtdisinda mukim ve banka veya sigorta

sirketleri olmasi halinde, bu islemlerin aslen
yurt icindeki bankacilik hizmetlerinden
farksiz olmasindan hareketle KDV’den
istisna tutulmasi gerektigi,

* Yurtdisinda mukim ve banka ve sigorta

sirketleri disindaki kurumlar olmasi halinde
ise elde edilen gelirlerin aslen bir finansman
temini hizmetine iliskin olarak elde edildigi,
dolayisiyla KDV’ye tabi oldugu, ve ihracgi
kurum tarafindan faiz 6demeleri lizerinden
sorumlu sifatiyla KDV hesaplanmasi
gerektigi belirtilmistir.

Ancak bu muktezada tahvil yatirimcisinin
Tiirkiye’de mukim banka ve sigorta sirketi
disindaki bir tiizel kisi olmas1 durumundaki
vergilendirmeye iliskin aciklamalara yer
verilmemistir. Fakat, bu muktezadaki
diistince mantig1 ile degerlendirildiginde,
faiz gelirlerinin Tiirkiye’deki KDV miikellefi
kurumlarca elde edilmesi halinde de bu
islemlerin KDV’ye tabi oldugu sonucu
dogacaktir.
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IV. Degerlendirmelerimiz

Soz konusu muktezada, tahvil ihracinda
aslen yatirimcilar tarafindan ihragci
kuruma bir finansman hizmeti
verildiginden hareketle tahvil faiz
gelirlerinin de aslen bir "finansman hizmet
bedeli" olarak, KDV miikellefi yatirimcilar
acisindan KDV’ye tabi olmasi gerektigi
belirtilmigtir.

Soz konusu mukteza, tahvillerden elde
edilen faiz gelirlerinin KDV’ye tabi
olduguna iligkin olarak ge¢miste verilen ve
grup sirketi tarafindan satin alinan
tahvillerden elde edilen faiz gelirlerinin %18
KDV’ye tabi oldugunu belirten goriisii
destekler niteliktedir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
Madde 3/s, 3/0(2) ve Madde 31 uyarinca
sermaye piyasasi araci olarak atfolunan
tahviller aslen yatirnmcilar tarafindan
sermaye piyasalarinda yapilacak
yatirimlarda alternatif yatirim araci olarak
goriilmekte olup, yatirimcilarin tahvil
yatirimlarinda ana amac tasarruflarini
kullanmaktadir. Dolayisiyla, bir hizmet
temininden s6z edilmesinin miimkiin
olmadigin diisiiniiyoruz.

Bu kapsamda, tahvil faiz geliri elde eden
yatirimeilarin, bu gelirlerinin bir sermaye
piyasasi aracina yapilan yatiromdan
kaynaklandigini, bu gelirlerin bir hizmet
bedeli olarak nitelendirilmemesi gerektigi
goriisiindeyiz.
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Nitekim, vergi inceleme elemanlar1 tarafindan
gecmis donemlerde benzer bir yaklagim ile
Tiirkiye’deki bankalarda yapilan mevduat
islemleri de finansman temini hizmeti olarak
degerlendirilerek KDV miikellefi kurumlarca
elde edilen mevduat faiz gelirlerin de KDV’ye
tabi oldugu belirtilmis olsa da, Danistay
nezdinde gecmiste verilen kararda (Danistay
9.Daire E.1998/1161 K.1999/1672 ve
27.04.1999 tarthli karart) mevduat igsleminin
aslen bir yatirim araci oldugu, bu islemlerde bir
hizmetten s6z edilmesinin miimkiin
olmadigindan hareketle yapilan vergi
tarhiyatlar1 bozulmustur.

Tahvil teslimleri KDV’den istisna
edilmisken, tahvil faiz gelirlerinin KDV’ye
tabi olmasi, aym1 kiymetten elde edilen iki
farkh gelirde vergi esitsizligine yol actig1
asikardir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Mevzuati

uyarinca Tiirk sirketlerince tahvil ihracinin
oniinii acan diizenlemeler yapilarak tahvil
ihraci tesvik edilirken, ihractaki vergi
yiiklerini en aza indirgemek icin damga
vergisi istisnasi getirilmisken, ek KDV
maliyetinin bu amag ile ortiismedigini
diistiniiyoruz.

Gelir Idaresi’nin negatif yaklasim
sonrasmnda, bankalar tarafindan KDV
dogmamaswna iliskin karst
argiimanlar olusturularak yazilh
basvuru ile idare’nin goriisiinii tekrar
degerlendirmest talep edilecektir.

Herhangi bir gelisme halinde sizleri
tekrar bilgilendiriyor olacagz.
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