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Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi
Finansal Tablolar1 Nasil Etkiledi?

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinin (""TMS 29" veya '"Enflasyon
muhasebesi'') uygulanmasinin finansal tablolara olan etkilerini analiz etmek amaciyla, 2024 yili igerisinde, 2022 yilina dair
Kamu Aydinlatma Platformu ("KAP") Gizerinden halka agiklanan finansal veriler Uzerinden bir calisma hazirladik. Bu analiz
ile enflasyon muhasebesinin uygulanmasinin finansal tablolar tGzerindeki somut etkilerini ortaya koymayi ve standardin
uygulanmasinin 6nemine dikkat cekmeyi hedefledik. Asagida detaylari yer alan sonuglar hem yatirrmcilar hem de diger
finansal tablo okuyuculari igin rehber niteligi tasiyan degerlendirmeler sunmaktadir.

Enflasyon Muhasebesinin Temel Performans Goéstergeleri tizerindeki Etkileri
Karhhkla ilgili metrikler olumsuz etkilendi

Enflasyon muhasebesinin sirketlerin brit karliligi Gzerinde
olumsuz etkisi oldugu gézlemlenmistir.

Brit Kar
Marji

Sektor bazli brut kar marji degisimi

Bilangolarinda stok ve sabit kiymet gibi parasal
olmayan kalemlerin énemli yer tuttugu Otomotiv,

%32 %28 imalat Sanayi, Teknoloji, Medya ve Telekomiinikasyon
%24 ("TMT") gibi sektérlerde, enflasyon muhasebesi
uygulamasi nedeniyle daha yiksek donem
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amortisman giderleri yazilmaktadir. Bu durum, briit
karlilik seviyesinde daha belirgin bir etki yaratirken,
stok devir hizinin nispeten yiiksek oldugu perakende
sektoriinde briit kar marjindaki diistis daha sinirli
Telekomtinikasyon kalmistir.

Otomotiv ve imalat Saglik Endlstrisi  Enerji ve Kamu Hizmetleri  Teknoloji Medya ve Tuketici Urtnleri

Sanayi ve Kaynaklar

M Enflasyon muhasebesi éncesi Ml Enflasyon muhasebesi sonrasi Burut Kar Mariji

Net Kar Marji

Arastirmaya konu edilen sektdrler bazinda incelendiginde enflasyon muhasebesi
uygulamasi sonucunda net kar marjlarinda istisnasiz diistis oldugu gézlemlenmistir.

Sektor bazli net kar marji degisimi

%35 Agirlikta net parasal varlik pozisyonunda olan sirketler
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Otomotiv ve imalat Saglik EndUstrisi Enerji ve Kamu Teknoloji Medya ve Tuketici Grinleri
Sanayi Hizmetleri ve Kaynaklar Telekomiinikasyon

M Enflasyon muhasebesi éncesi Ml Enflasyon muhasebesi sonrasi
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FAVOK Mariji

is modelleri ve mali tablo yapilari farkli Tuketici Grdnleri ve saglik hizmetleri
oldugu icin enflasyon muhasebesinin sektorlerinde brit kar marjinda baglayarj_

FAVOK marji tizerindeki etkisi sektérden erime hemen hemen ayni oranlarla FAVOK
sektore degisiklik gdstermektedir. marjina yansimaktadir.

Sektér bazli FAVOK ji degisimi

Enerji ve Kamu Hizmetleri ve Kaynaklar ve TMT gibi

35% duran varlik yatirmlar bilangolarinda énemli yer tutan
30% %28 sektérlerin cari dénem amaortiman gideri FAVOK marj
25% hesaplamasina dahil ediimediginden FAVOK marjindaki
20% erimenin daha sinirli kaldigini gézlemliyoruz.
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Ozellikle TMT sektériinde faaliyet gdsteren sirketlerde,
gelir modeli abonelik ve uzun vadeli sézlesmelere
dayanmaktadir. Bu nedenle, hasilat endekslenirken gelir

Otomotiv ve imalat ~ Saglik Endustrisi Enerji ve Kamu Hizmetleri Teknoloji Medya ve  Tiiketici trtinleri tablosunda muhasebelestirildigi tarih yerine, hasilata
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konu olan misteri sézlesmesinin yapildig tarih dikkate
alinmaktadir. Bu durum, amortismanlar harig
tutuldugunda, briit kar marjindaki ve FAVOK marjindaki
erimeyi sinirh tutmaktadir.

Sanayi ve Kaynaklar Telekomiinikasyon

M Enflasyon muhasebesi éncesi Ml Enflasyon muhasebesi sonrasi

FAVOK marji amortisman giderlerini icermediginden
briit kar marjina kiyasla iyilesme gézlemlenmektedir.

Ozkaynaklar enflasyon muhasebesi uygulamasi ile daha gercekgi bir gériiniime kavustu

Ozkaynaklar

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin isletmelerin 6zkaynaklarinin blylimesine katki sagladigi gézlemlenmektedir.
Ozellikle yiiksek miktarda stok bulunduran, maddi ve maddi olmayan duran varlik yatinmlarinin bilangoda énemli
yer tuttugu sektdrlerde varlik degerlerindeki artis, 6zkaynaklarin daha gii¢li hale gelmesine neden olmaktadir.

Ozkaynak degisimi (% biiytime orani)
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M Enflasyon muhasebesi sonrasi




Finansal Hizmetler

Varlik Yonetimi ve Varlik Kiralama
Sektorleri

Varlik Yénetimi ve Varlik Kiralama sektorlerinde faaliyet gdsteren
79 sirketin 2022 yili finansal verilerine baktigimizda, 68 sirketin net
kar pozisyonunda oldugu, ancak enflasyon muhasebesi uygulamasi
sonucunda 36 sirketin net zarar pozisyonuna gectigi, geri kalan
32 sirketin ise net dénem karliiginda %69 oraninda bir erime
yasandigi gézlemlenmistir. Bir sirketin bilangosu net parasal varlik
pozisyonunda oldugunda, enflasyon muhasebesi uygulandiginda
gelir tablosunda parasal kayip olusur. Bu sektérlerde faaliyet
gosteren sirketler genellikle net parasal varlik pozisyonunda
olduklarr icin dnemli tutarlarda parasal kayip hesaplamiglar ve bu
durum net dénem karlarini olumsuz etkilemistir.

Gayrimenkul

Gayrimenkul sektoriinde faaliyet gésteren 40 sirketin 2022 yili
finansal verilerine baktigimizda, enflasyon muhasebesi uygulamasi
sonrasinda FAVOK marjinda %263 oraninda ciddi bir diislis
gozlemlenmektedir. Bu sektorde faaliyet gosteren sirketler,
bilancolarinda yer alan yatinm amacl gayrimenkulleri her bilango
déneminde gercede uygun degder yontemiyle yeniden degerlemeye
tabi tutmaktadir. Ancak Turkiye'deki emlak piyasasinda meydana
gelen deger artisinin enflasyon oraninin gerisinde kalmasi, finansal
tablolarda deg@er dusukligtine bagh zararlarn ortaya ¢gikmasina
neden olmaktadir. S6z konusu zararlar, esas faaliyet giderleri
altinda siniflandinimakta ve sirketlerin FAVOK mariji (izerinde asag!
yonlU bir etki yaratmaktadir.

Sonucg

Enflasyon muhasebesinin raporlanan sonuglari 6nemli miktarda
etkiledigi acikga gorilmektedir.

8 Kasim 2024 tarihi itibari ile yayimlanan "Enflasyon raporunda" yil
sonu enflasyon tahminleri 2024, 2025 ve 2026 yillari icin sirasiyla
ylUzde 44, yuzde 21 ve ylzde 12 olarak guincellenmistir. Eyltl 2024'te
aciklanan Orta Vadeli Plan'a gore yillik enflasyon oraninin 2027
sonunda tek haneli seviyelere ulasmasi beklenmektedir. TMS 29
uygulamasinin devam etmesi icin diger niteliksel gostergelerle birlikte
tek sayisal kriter olan kimdalatif 3 yillik enflasyonun %100’Un Uzerinde
olmasi en 6nemli géstergedir. Orta Vadeli Plan yerine agiklanan
planlar ve raporlar dogrultusunda enflasyon muhasebesinin 2027 yili
sonuna kadar devam etmesi 6ngorilmektedir. Enflasyon muhasebesi
uygulamasinin yaklasik ¢ yil daha sirketlerin gindeminde olacagi
duslinildigiinde, sirketlerin kisa vadeli ¢éziimler yerine, dis finansal
raporlama, butce ve yonetim raporlama sureglerini, sistemlerini ve
organizasyonlarini bu ¢ercevede gézden gegirmeleri gerekmektedir.
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Tiiketici Uriinleri
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16 Kagit, Ambalaj
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Saglik Endiistrisi

4 Saglik Hizmetleri
6 ilac ve Yasam
Bilimleri

113 girket

Calisma Metodolojisi

Veri Toplama: Analiz edilmek Gizere, KAP Uzerinden
yayimlanan 417 bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar
Uzerinden veri toplanmistir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu ("BDDK") ve Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ("SEDDK") regtilasyonlarina
tabi olan Sirketlerin verileri enflasyon muhasebesi
uygulanmadigi igin analizlere dahil edilmemistir.

Veri Hazirlama: 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren
karsilastirmali finansal tablolarinda yer alan yeniden
dizenlenmis 31 Aralik 2023 satin alma glictinde g&sterilen

31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolari, 31 Aralik 2022 satin
alma guciine getirilmistir. Bu finansal tablolar 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren enflasyon muhasebesi uygulanmamig
finansal tablolar ile karsilastinimigtir. Sirketler, Tiketici Uriinleri,
Enerii, Finansal Hizmetler, Saglik Endiistrisi, Otomotiv ve imalat
Sanayi, Teknoloji Medya ve Telekominikasyon ve Gayrimenkul
olmak Uzere 6 ana sektdr bazinda kategorize edilmistir.
Asagida verilen sektor kirlimlarina gére rasyo analizleri
tamamlanmistir.

Finansal Hizmetler QEUELES

61 Varlik Yonetimi

Enerji ve Kamu 2ISIKet

Hizmetleri ve Kaynaklar

15 Kimya 18 Varlik Kiralama
34 Enerji ve Kamu Hiz. 41 Gayrimenkul
19 Madencilik
4 Enerji
Otomotiv ve Teknoloji Medya ve
imalat Sanayi Telekomiinikasyon
33 Mihendislik ve ingaat 16 Teknoloji
18 Otomotiv

2 Medya ve Eglence

5 Filo Kiralama 2 Telekomiinikasyon

3 Savunma Sanayi
23 imalat Sanayi

Veri Analiz: TMS 29’un, Sirketlerin Briit kar marji, FAVOK
marijl, Net Dénem Kar marji gibi temel performans
gostergeleri Uzerindeki etkisi hesaplanmistir. Analiz yapilirken
temel performans gostergeleri hem yeniden diizenlenmisg
hem de cari 6lcim birimine goére ifade edilmemis finansal
tablolar Gzerinden hesaplanarak karsilastiriimistir.

YASAL UYARI: Bu belge, yalnizca raporun konusunu teskil eden hususlarda genel bir kilavuz olarak
kamuya sunulmus olup, profesyonel tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu nedenle, konuya iligkin
profesyonel tavsiye almaksizin yalnizca bu belgede yer alan bilgilere dayanarak hareket etmemeniz
6nemle tavsiye edilir.

Bu belgede yer alan sonugclar, gesitli kaynaklardan elde edilen veya derlenen bilgilere dayal 6ngérilere
dayanmakta olup, 6ngortlerin dogrulugu garanti ediimemektedir. Olaylar ve kosullar cogu zaman
beklendigi gibi gergeklesmediginden, 6ngoriilen sonuglarla gergek sonuglar arasinda maddi farkliliklar
olusabilir.

PwC, bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda (agik veya 6rtiilt) herhangi bir
beyan veya garanti sunmamaktadir. PwC, lye sirketleri, calisanlari ve temsilcileri, yasal olarak izin verilen
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PwC Tiirkiye olarak,

Enflasyon Muhasebesi uygulamalarinda sagladigimiz bilgi birikimi ve sektor
deneyimimiz ile sirketlerin bu slreci verimli ve etkin bir sekilde yonetmelerine
yardimci olmaktan memnuniyet duyuyoruz.

31 Aralik 20283 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesini ilk kez uygulayan
sirketlerde, verilerin gegmise dénik olarak olusturulmasi, dogru hesaplama
yontemlerinin belirlenmesi ve sonuglarin yorumlanmasi sireglerinde ciddi zorluklar
yasandigini gézlemledik. Bu sireg, yalnizca finansal raporlama ekiplerini degil,
ayni zamanda sirketin karar alma kademeleri de dahil tim birimlerini etkileyen ve
is sUreclerinin btlnuyle entegre edilmesi gereken bir alan haline gelmistir. Bu
sebeple, sirketlerin enflasyon muhasebesini yalnizca bir finansal raporlama
yUukimluluga olarak degil, ayni zamanda is slreglerinin ayrilmaz bir pargasi olarak
gOrmeleri gerektigini diisintiyoruz.

Enflasyon muhasebesi sireclerinin yénetiminde sundugumuz hizmetler ile
sirketlerin bu zorlu stireci etkin bir sekilde ydnetmelerine destek oluyoruz.
Tecrlbeli ekibimiz, sirketlerin enflasyon muhasebesine gecis sureglerinde
karsilasabilecekleri zorluklara ¢6zUm sunmakta ve finansal raporlamadan
bitcelemeye, ERP sistem uyarlamalarindan yonetim raporlamasina kadar genis
bir yelpazede danismanlik hizmetleri saglamaktadir. Sirketlerin regllasyonlara
uyum saglarken ayni zamanda finansal seffaflik ve strdUrilebilirlik hedeflerine de
ulasmalarina yardimci olmayi amagliyoruz.

Bu kapsamda sundugumuz bazi hizmetlerimiz:

Finansal tablolarda enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi B

Finansal tablolarda enflasyon muhasebesi
gerekliliklerine uygun olarak uygulanan
metodolojinin degerlendirilmesi ||

Sirket ici egitimler ve enflasyon muhasebesi
uygulamasina iliskin teknik destek saglanmasi B

Enflasyon muhasebesinin bitge ve ydnetim
raporlamasi sureclerine entegre edilmesi, B

Enflasyon muhasebesinin, ERP ve finansal
raporlama araclarinda gelistiriimesi
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